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SWECO AB (publ) 
Delårsrapport januari — juni 2003 

• Efter rapportperioden förvärvar SWECO det norska teknikkonsultbolaget 
Statkraft Grøner. Förvärvet innebär att SWECO får en stark position i Norge 

• Oförändrat resultat från konsultverksamheten 63 MSEK (63) 

• Resultat efter finansiella poster uppgick till 65 MSEK (95) 

• Resultat efter skatt uppgick till 45 MSEK (66), motsvarande 3,10 kronor per 
aktie (4,50) 

• Nettoomsättningen ökade med 2 procent till 1 082 MSEK (1 060) 

EFTER RAPPORTPERIODEN FÖRVÄRVAR SWECO DET NORSKA 
TEKNIKKONSULTBOLAGET STATKRAFT GRøNER 

Teknikkonsultbranschen i Europa genomgår för närvaranden en stark konsolidering. 
SWECO har tidigare uttryckt en ambition att spela en aktiv roll i denna process. 

SWECO träffade, efter rapportperiodens utgång, ett avtal om att förvärva det norska 
teknikkonsultbolaget Statkraft Grøner. Genom köpet får SWECO en stark position i 
Norge och blir en av de ledande teknikkonsulterna på den norska marknaden. Statkraft 
Grøner omsätter 320 MNOK. Företaget har 320 anställda på sju orter i Norge och ett 
20-tal konsulter i Göteborg och Stockholm i dotterbolaget Gröner Veritech. Statkraft 
Grøner arbetar främst med uppdrag inom miljö, transport, energi, industri och bygg. 

SWECOs befintliga verksamhet i Norge består av installationskonsulten Theorells och 
SWECO Samfunnsteknikk som är verksamt inom transport och anläggning samt vatten 
och miljö. SWECOs sammanlagda verksamhet i Norge får en omsättning på 
400 MNOK med cirka 450 anställda. 

SWECO förvärvar 92 procent av aktierna i Statkraft Grøner av energiföretaget Statkraft 
SF. Resterande aktier ägs av anställda i bolaget, vilka kommer att erhålla erbjudande 
om aktieinlösen.  

Förvärvet väntas påverka SWECOs vinst per aktie positivt redan under innevarande år.

Affären kommer formellt att beslutas av Statkraft SF:s styrelse den 28 augusti 2003. 
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RESULTAT OCH STÄLLNING 

Koncernens nettoomsättning 

SWECO-koncernens nettoomsättning uppgick till 1 081,6 MSEK (1 059,9), en ökning 
med 2 procent jämfört med motsvarande period föregående år. 

För rullande 12 månader var nettoomsättningen 2 084,4 MSEK jämfört med 
2 062,7 MSEK för helåret 2002. 

 
Resultatsammandrag, MSEK 2003, 6 mån 2002, 6 mån
SWECO FFNS 10,0 13,6
SWECO BLOCO 6,4 4,0
SWECO THEORELLS 8,1 17,7
SWECO VBB  16,1 15,0
SWECO VIAK 14,5 13,0
SWECO Projektledning 7,4 7,1
SWECO Industriteknik 1,3 1,0
SWECO Energuide 2,9 3,7
SWECO Position 0,6 0,3
SWECO Connect 0,1 0,5
Koncerngemensamt m.m. -4,4 -12,5
Resultat från konsultverksamheten 63,0 63,4
Koncernens finansnetto 2,1 31,8
Minoritetens andel -0,3 -0,3
Resultat före skatt 64,8 94,9
 
Resultatet från konsultverksamheten uppgick under första halvåret till 63,0 MSEK 
(63,4). Resultatet har jämfört med föregående år förbättrats inom sex av de tio 
enheterna. Resultatförbättringarna har gjorts inom områdena byggkonstruktion, 
infrastruktur och miljö. Arkitektur- och installationsverksamheten har påverkats negativt 
av den svaga byggmarknaden, men uppvisar trots detta positiva resultat.  

Rörelsemarginalen för koncernen uppgick till 5,8 procent (6,0). Debiteringsgraden 
uppgick, inklusive all administrativ personal, till 69,5 procent (69,8). 

Finansnettot uppgick till 2,1 MSEK mot 31,8 MSEK föregående år. Skillnaden förklaras 
främst av att föregående år ingick ränteintäkter sammanhängande med Alectamedel 
med 21,8 MSEK. Därtill tillkommer erhållen utdelning på börsnoterade aktier som i år 
uppgick till 1,5 MSEK mot 9,8 MSEK föregående år.  

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 65,1 MSEK (95,2). 

Resultatet efter skatt uppgick till 45,3 MSEK (66,4). Resultatet har belastats med en 
skattesats på 30 procent som bedömts gälla för hela räkenskapsåret. 
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Resultat per aktie 

Resultat per aktie uppgick till 3,10 kronor (4,50). Resultat per aktie efter utspädning 
uppgick till 3,00 kronor (4,40). 

Investeringar 

Koncernens nettoinvesteringar i materiella anläggningstillgångar uppgick till 
17,0 MSEK (18,9). Investeringarna avsåg till större delen anskaffning av IT-utrustning. 
Avskrivningar på inventarier uppgick till 20,1 MSEK (19,2). 

Kassaflöde och finansiell ställning 

Koncernens kassaflöde från den löpande verksamheten uppgick till 23,9 MSEK (8,6). 

Koncernens likviditet är god. Under perioden har utdelning utbetalts med 103,6 MSEK 
(177,6) och egna aktier återköpts med 22,6 MSEK. Räntebärande tillgångar i form av 
likvida medel samt räntebärande fordringar (exklusive pensionsmedel) uppgick till 
136,4 MSEK (256,6 vid årsskiftet). Räntebärande skulder uppgick till 24,1 MSEK 
(23,8). Räntebärande nettofordran var därmed 112,3 MSEK (232,8). 

Koncernens finansiella ställning är stark. Soliditeten uppgick till 38 procent jämfört med 
43 procent vid senaste årsskiftet. 

Personal 

Antalet medarbetare vid periodens utgång uppgick till 2 414 personer (2 416 vid 
årsskiftet). Antalet årsanställda medarbetare i koncernen har under perioden uppgått till 
2 369 personer (2 283). 

Moderbolaget 

Moderbolagets omsättning uppgick till 42,2 MSEK (25,9) och resultatet före skatt till 
0,3 MSEK (46,1). 

Återköp av egna aktier 

På SWECOs bolagsstämma den 29 april 2003 beslutades att bemyndiga styrelsen att 
före nästa ordinarie bolagsstämma återköpa egna aktier. Maximalt kan 5 procent av 
antalet aktier återköpas, det vill säga 740 180 aktier. Syftet med återköpen är dels att 
optimera bolagets kapitalstruktur, dels att skapa möjligheter att använda egna aktier vid 
eventuella framtida förvärv. Under juni 2003 återköpte SWECO 340 000 aktier av serie 
B till en kurs av 66,50 kronor. Bolagets aktuella innehav av egna aktier uppgår härefter 
till 340 000 B-aktier. Efter avdrag för återköpta aktier uppgår det totala antalet aktier vid 
rapportperiodens utgång till 14 463 605, varav 12 585 790 B-aktier. 

SWECO-aktien 

Aktiekursen för SWECO B, var 65 kronor per aktie vid periodens utgång, vilket innebär 
en ökning med 14 procent sedan årsskiftet. Affärsvärldens Generalindex förbättrades 
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under samma period med 7 procent. 

Med anledning av den utdelning om 7 kronor per aktie som utdelades till aktieägarna 
avseende verksamhetsåret 2002, har omräkning skett av villkoren för SWECOs 
teckningsoptionsprogram 2001/2004. Ny teckningskurs blir 78,36 kronor mot tidigare 
83,31 kronor. Varje optionsrätt berättigar efter omräkning till 1,161 aktier mot tidigare 
1,092. 

Redovisningsprinciper 

SWECO följer Redovisningsrådets rekommendationer. Samma redovisningsprinciper 
och beräkningsmetoder har använts i denna delårsrapport som i den senaste 
årsredovisningen. 

 

MARKNADEN 

Den totala marknaden för teknikkonsulter och arkitekter har under perioden präglats av 
en fortsatt svag utveckling, såväl i Norden som internationellt. 

STD, Svensk Teknik och Design, bedömer att den totala marknaden förblir relativt svag 
under huvuddelen av innevarande år men att den börjar bottna under hösten. STD ser 
bland annat tecken på ökade investeringar inom enskilda investeringsområden. En 
allmänt ökad investeringsnivå och ökad industriproduktion under 2004 kan ge positiva 
effekter för branschen redan i slutet av året för teknikkonsulter och arkitekter. 

För SWECOs del har efterfrågan på kvalificerade konsulttjänster inom framför allt 
infrastruktur, energi och miljö varit fortsatt god. Avmattningen märks främst inom de 
byggrelaterade områdena arkitektur och installation. Utlandsmarknaden visar fortsatt 
ökad aktivitet inom miljö- och energiområdet. 

 

VERKSAMHETEN 

Under perioden har SWECO erhållit ett antal kvalificerade uppdrag såväl i Sverige som 
utomlands. Bland uppdragen i Sverige kan nämnas projektering i samband med 
ombyggnaden av E4 i Umeå. Uppdraget är värt totalt ca 7 MSEK. SWECO har också 
fått i uppdrag att projektera svenskt Näringslivs nya lokaler på Blasieholmen i 
Stockholm. 

Under perioden har andelen utlandsuppdrag fortsatt att öka. Flera stora uppdrag har 
erhållits, framför allt inom området vatten och miljö. Bland utlandsuppdragen kan 
nämnas utredningen kring möjligheterna att utveckla konstbevattning vid Rio Mira i 
Ecuador, ett uppdrag värt ca 8 MSEK. SWECO har också erhållit uppdraget att 
projektera ett nytt vatten- och avloppsverk i Jurmala, Lettland. Uppdraget är värt 
7 MSEK. På sydöstra Island har SWECO i samarbete med sex andra konsultföretag 
fått i uppdrag att övervaka uppförandet av ett nytt Vattenkraftverk. SWECOs del av 
uppdraget är värt ca 10-15 MSEK. 
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UTSIKTER FÖR 2003 

Det allmänekonomiska läget fortsätter att präglas av svag tillväxt och osäkerhet såväl i 
Norden som internationellt. Enligt flera bedömare väntas den totala marknaden för 
teknikkonsulter och arkitekter bottna under senare delen av året och vända under 
2004. 

Inom tre av SWECOs viktigaste områden, infrastruktur, energi och miljö förväntas 
efterfrågan vara fortsatt god. SWECOs inriktning, bredd och starka marknadspositioner 
gör att utsikterna för SWECO-koncernen under resterande del av året ser relativt goda 
ut. 

 

Stockholm den 14 augusti 2003 

SWECO AB (publ) 

 

 

 

Wigon Thuresson 
VD och Koncernchef 

Denna delårsrapport har ej varit föremål för granskning av företagets revisorer. 
Delårsrapport för perioden januari – september 2003 kommer att lämnas den 
21 oktober 2003. 
 

För ytterligare information kontakta: 

Wigon Thuresson, VD och koncernchef i SWECO, tel. 08-695 60 00, 
wigon.thuresson@sweco.se 

Bo Jansson, finansdirektör i SWECO, tel. 08-695 60 00, 
bo.jansson@sweco.se 

SWECO AB (publ) Org nr 556542-9841 
Gjörwellsgatan 22, Box 34044, 100 26 Stockholm 

Tel 08-695 60 00, Fax 08-695 66 10 

E-post: info@sweco.se, www.sweco.se 
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Resultaträkning, MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2002 helår
  2003 2002 2003 2002 jun 2003 2002
Nettoomsättning 532,0 550,8 1081,6 1059,9 2084,4 2 062,7
Övriga externa kostnader -139,8 -176,9 -282,5 -316,1 -593,2 -626,8
Personalkostnader -354,1 -336,5 -714,4 -663,7 -1345,2 -1 294,5
Avskrivningar -10,8 -10,0 -21,7 -19,8 -43,2 -41,3
Jämförelsestörande poster - - - - -7,1 -7,1
Andel i intressebolags resultat - 3,1 - 3,1 -0,9 2,2
Rörelseresultat 27,3 30,5 63,0 63,4 94,8 95,2
Finansnetto 2,6 6,9 2,1 31,8 -21,4 8,3
Resultat efter finansnetto 29,9 37,4 65,1 95,2 73,4 103,5
Minoritetens andel -0,2 -0,2 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3
Resultat före skatt 29,7 37,2 64,8 94,9 73,1 103,2
Skatt -9,0 -11,2 -19,5 -28,5 -30,5 -39,5
Resultat efter skatt 20,7 26,0 45,3 66,4 42,6 63,7
   
Vinst per aktie 1,40 1,80 3,10 4,50 2,90 4,30
Vinst per aktie efter utspädning, kr 1,40 1,70 3,00 4,40 2,90 4,30
   
Antal aktier  14 690 272 14 803 605 14 746 938 14 803 605 14 775 272 14 803 605
Antal aktier efter utspädning 14 926 513 15 038 832 14 983 179 15 037 819 15 011 513 15 038 832
   
Kassaflödesanalys, MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2002 helår
 2003 2002 2003 2002 jun 2003 2002
Kassaflöde från löpande verksamhet före 
förändring av rörelsekapital och betald skatt 38,3 53,1 88,5 100,7 155,6 167,8
Betald skatt  -20,9 -14,8 -35,9 -80,9 -19,0 -64,0
Förändringar i rörelsekapital -1,6 44,8 -28,7 -11,2 -42,2 -24,7
Kassaflöde från löpande verksamhet 15,8 83,1 23,9 8,6 94,4 79,1
Kassaflöde från investeringsverksamhet -6,9 -7,5 -13,8 -18,4 -48,6 -53,2
Kassaflöde från finansieringsverksamhet -126,9 -75,0 -128,0 -35,2 -127,7 -34,9
Förändring i likvida medel -118,0 0,6 -117,9 -45,0 -81,9 -9,0

 

Rörelseresultat exklusive jämförelsestörande poster per 
kvartal samt rullande 12 månader
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Balansräkning, MSEK 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Immateriella anläggningstillgångar 11,3 4,3 13,0
Materiella anläggningstillgångar 78,8 75,9 82,4
Finansiella anläggningstillgångar 104,9 159,3 111,0
Övriga omsättningstillgångar 669,0 647,5 615,6
Kassa och bank och kortfristiga placeringar 136,4 220,1 256,6
Summa tillgångar 1 000,4 1 107,1 1 078,6
Eget kapital 380,2 466,2 464,0
Minoritetens andel 2,2 1,4 2,1
Avsättningar 119,2 134,4 125,1
Långfristiga skulder 20,5 15,3 16,1
Kortfristiga skulder 478,3 489,8 471,3
Summa eget kapital och skulder 1 000,4 1 107,1 1 078,6
    
Förändring eget kapital, MSEK jan-jun jan-jun helår
 2003 2002 2002
Eget kapital vid årets ingång 464,0 576,8 576,8
Lämnad utdelning -103,6 -177,6 -177,6
Återköp av egna aktier -22,6 - -
Omräkningsdifferens i utländsk valuta -2,9 0,6 1,1
Periodens resultat 45,3 66,4 63,7
Eget kapital vid periodens utgång 380,2 466,2 464,0
    
Nyckeltal jan-jun jan-jun helår
  2003 2002 2002
Rörelsemarginal exklusive jämförelsestörande 
poster % 6 6 5
Vinstmarginal, % 6 9 5
Avkastning på eget kapital, % 10 28 12
Avkastning på sysselsatt kapital, % 17 41 19
Soliditet, % 38 42 43
Eget kapital per aktie, kr 26 31 31
Eget kapital per aktie efter utspädning, kr 26 31 31
Räntebärande skulder, MSEK 24,1 20,5 23,8
Antal årsanställda 2 369 2 283 2 305
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Nettoomsättning, rörelseresultat exklusive jämförelsestörande poster samt rörelsemarginal 
       
Bolag Nettoomsättning, MSEK Rörelseresultat, MSEK Rörelsemarginal, %
 2003 2002 2003 2002 2003 2002
 6 mån 6 mån 6 mån 6 mån 6 mån 6 mån
SWECO FFNS 164,1 162,3 10,0 13,6 6,1 8,4
SWECO BLOCO 81,4 64,4 6,4 4,0 7,9 6,2
SWECO THEORELLS 185,4 189,0 8,1 17,7 4,4 9,4
SWECO VBB  246,8 262,1 16,1 15,0 6,5 5,7
SWECO VIAK 258,3 240,5 14,5 13,0 5,6 5,4
SWECO Projektledning 74,1 70,1 7,4 7,1 10,0 10,1
SWECO Industriteknik 58,5 62,4 1,3 1,0 2,2 1,6
SWECO Energuide 67,9 53,8 2,9 3,7 4,2 7,0
SWECO Position 18,5 22,8 0,6 0,3 3,1 1,4
SWECO Connect 25,5 26,1 0,1 0,5 0,5 1,7
Koncerngemensamt mm -98,9 -93,6 -4,4 -12,5 - -
TOTALT KONCERNEN 1 081,6 1 059,9 63,0 63,4 5,8 6,0
 


