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Kraftigt resultatlyft: Rorelseresultatet ckade med 80 procent och
uppgick till 64 MSEK

. Resultatet efter finansnetto 6kade med 128 procent och uppgick
till 80 MSEK (35)

. Rorelseresultatet uppgick till 64 MSEK (36)

. Nettoomsattningen 6kade med 43 procent och uppgick till 786 MSEK (550)
. Andelen utlandsomsittning 6kade till 38 procent (16)

. Rorelsemarginalen 6kade och uppgick till 8,2 procent (6,5)

. Resultat per aktie 6kade med 94 procent och uppgick till 3,30 kronor (1,70)

Koncernchef Wigon Thuresson kommenterar:

— Bakom SWECOs starka resultatférbattring ligger betydande framgangar pa marknaden,
forbattrade interna system och trimmade kostnader. Vart resultatlyft och den férbattrade
marginalen har kommit trots att vi inte fatt nagon draghjalp av konjunkturen, som bedéms
vanda forst under senare delen av aret.

— Integreringen av de nyligen férvarvade bolagen SWECO Grgner respektive PIC Engineering
gar battre an vantat. Vi beddmer att det finns potential for ytterligare resultatforbattringar i de
bada bolagen nar samordningsférdelarna utnyttjas fullt ut.

— Koncernens finansiella stallning ar stark och mojliggor en fortsatt aktiv medverkan i
strukturférandringen som pagar i branschen.

— Vi kommer att fortsatta genomfdra vara atgarder for att effektivisera verksamheten och starka

marknadspositionerna ytterligare. Sammantaget bedoéms darfor utsikterna for resterande del av
aret som goda.
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RESULTAT OCH STALLNING

Koncernens nettoomsattning och resultat

SWECO

SWECO-koncernens nettoomsattning uppgick till 786,0 MSEK (549,6) en 6kning med
43 procent. Omsattningstillvaxten beror i huvudsak pa gjorda forvarv.

SWECO utférde uppdrag utanfér Sverige for 295,3 MSEK (87,2). Andelen utlandsomsattning

utgjorde 37,6 procent (15,9) av nettoomsattningen.

Resultatsammandrag, MSEK 2004, 3 man 2003, 3 man
SWECO FFNS (Arkitektur) 7,2 57
SWECO BLOCO (Byggkonstruktion) 0,7 43
SWECO Theorells (Installation) 3,7 4.8
SWECO VBB (Transport & Anlaggning) 7,0 9,5
SWECO VIAK (Vatten & Miljo) 20,1 7,2
SWECO Projektledning 3,7 3,5
SWECO Industriteknik 2,1 0,9
SWECO Energuide (Energi) 4,0 1,9
SWECO Position (Geografiska info.system) 1,2 0,3
SWECO Connect (IT-utveckling) 0,1 0,3
SWECO Grgner (Norge*) 9,2 -
PIC Engineering (Industri) 9,4 -
Koncerngemensamt m.m. 4.1 2,7
Rorelseresultat 64,3 35,7
Koncernens finansnetto 16,1 -0,5
Minoritetens andel -1,3 -0,1
Resultat fére skatt 791 35,1

* Energi, Vatten och Milj6, Bygg, Industri, Transport, Anldggning och Installationer

Rorelseresultatet uppgick under arets tre forsta manader till 64,3 MSEK (35,7), en 6kning med
80 procent. Resultatet i SWECO VIAK har paverkats positivt med 10,0 MSEK avseende
forsaljning av rorelsen i miljdlaboratoriet SWECO Ecoanalys. Rérelsemarginalen for koncernen
som helhet uppgick till 8,2 procent (6,5). Debiteringsgraden, inklusive all administrativ personal,

var 70,0 procent (68,3).

Resultatet efter finansiella poster 6kade med 128 procent och uppgick till 80,4 MSEK

(35,2). Koncernens finansnetto uppgick till 16,1 MSEK (-0,5). Marknadsvarderingen av

bdrsnoterade aktier har paverkat finansnettot positivt med 13,5 MSEK (-2,3).

Resultatet efter skatt uppgick till 55,4 MSEK (24,6). Resultatet har belastats med en skattesats
pa 30 procent som bedémts galla hela rakenskapsaret.

Resultat per aktie

Resultatet per aktie uppgick till 3,30 kronor (1,70) och 6kade med 94 procent jamfért med
foregaende ar. Efter utspadning var resultatet per aktie 3,30 kronor (1,60).

Investeringar

Investeringar i inventarier uppgick under aret till 9,4 MSEK (8,7) och avsag i huvudsak datorer
och 6vriga IT-investeringar. Avskrivningar pa inventarier uppgick till 12,0 MSEK (10,1).
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Kassaflode och finansiell stalining

Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till -18,3 MSEK (8,1).
Likvida medel samt rantebarande fordringar uppgick till 174,5 MSEK (231,6 vid arsskiftet).
De rantebarande skulderna uppgick till 245,6 MSEK (228,6). Den rantebarande nettoskulden
uppgick darmed till 71,1 MSEK (nettofordran 3,0).

Avkastningen pa eget kapital var 21 procent (9) och avkastningen pa sysselsatt kapital 25
procent (14). Soliditeten uppgick till 36 procent (44).

Personal

Antalet anstallda vid periodens utgang uppgick till 3 592 personer (2 425). Antal arsanstallda i
koncernen har under perioden uppgatt till 3 414 (2 374).

Moderbolaget

Omsattning i moderbolaget uppgick till 14,8 MSEK (24,5) och resultatet fore skatt till 15,5
MSEK (-1,2).

Aterkép av egna aktier

SWECOs ordinarie bolagsstdmma den 29 april 2003 bemyndigade styrelsen att under perioden
fram till nasta ordinarie bolagsstamma aterkdpa egna aktier. Maximalt far 5 procent av antalet
aktier aterkdpas. Syftet med aterkopen ar dels att optimera bolagets kapitalstruktur, dels att
skapa mojligheter att anvanda egna aktier vid eventuella framtida férvarv. Under férsta kvartalet
2004 aterkopte SWECO 111 400 egna aktier av serie B till en genomsnittskurs av 82,55 kronor.
Bolagets totala innehav av egna aktier uppgar vid rapportperiodens utgang till 111 400.

SWECO-aktien

Aktiekursen for SWECO B var 81,50 kronor (74,50) vid periodens utgang, vilket innebar en
uppgang med 9 procent. Affarsvarldens generalindex steg under samma period med 8 procent.

Totalt antal aktier uppgar till 16 688 130, varav 14 810 315 aktier av serie B och 1 877 815
aktier av serie A. Efter avdrag for aterkOpta aktier uppgar totalt antal aktier vid periodens slut till
16 576 730 aktier. Genomsnittligt antal aktier under perioden har uppgatt till 16 637 763. Vid full
konvertering av optionsprogrammet 2001/2004 tillkommer 580 500 aktier av serie B. Efter full
konvertering uppgar antalet aktier till 17 268 630, motsvarande en utspadning pa 3,4 procent av
kapitalet och 1,7 procent av rdsterna.

Likviditetsgaranti

SWECO har under forsta kvartalet traffat avtal om att Hagstromer & Qviberg Fondkommission
AB ska agera market maker i SWECOs B-aktie. Syftet ar att 6ka likviditeten i aktien. Avtalet
innebar i korthet att Hagstromer & Qviberg Fondkommission AB stéller kdp- och saljkurser i
SWECOs B-aktie och forbinder sig att for egen rakning kdpa och sélja aktien till dessa kurser.
Avtalet borjade galla den 2 februari 2004.

MARKNADEN

Den nordiska marknaden for teknikkonsulter och arkitekter praglades under perioden av en
fortsatt svag utveckling. Vikande investeringar inom byggsektorn och fortsatt laga investeringar
inom industrin har paverkat utvecklingen. Totalt sett beddms den nordiska marknaden for
teknikkonsulter och arkitekter vanda vid slutet av 2004 for att ater vaxa under 2005.
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Sverige

Den svenska byggmarknaden fortsatter att paverkas av laga investeringar i bostader och
kommersiella lokaler. Inom infrastrukturomradet ar utvecklingen battre. Ett flertal nya storre
projekt har beslutats, vilkket kommer att medféra 6kade projekteringsvolymer for SWECO. Inom
energibranschen fortsatter investeringarna att 6ka. En stabil utveckling férvantas ocksa inom
vissa industrisektorer, bland annat Iakemedel och livsmedel, vilket gynnar efterfragan for flera
av SWECOs dotterbolag.

Norge

Efterfragan inom energisektorn fortsatter att utvecklas positivt, framfor allt inom férnybara
energikallor, dar SWECO Grgner har en stark marknadsposition. Efterfragan pa
miljokonsekvensutredningar och konsulttjanster inom vattenforsorjning ar ocksa fortsatt god.

Finland

Den finlandska marknaden omfattar industrirelaterade konsultuppdrag och efterfragan ar
beroende av industriella investeringar, produktionsvolymer och strukturella férandringar. Under
perioden har investeringsnivaerna varit fortsatt 1dga. Trots det fortsatter PIC Engineering att 6ka
sina volymer. Efterfragan beddms bli battre genom hdgre investeringsnivaer i den finlandska
industrin under senare delen av aret.

Utanfor Norden

Andelen internationella projekt utanfor Norden fortsatte att 6ka under perioden. Mest 6kade
uppdragen inom vatten och miljo, processindustri och offshore.

Urbaniseringen och den industriella utvecklingen fortsatter, vilket innebar en standigt ckad
efterfrdgan pa stadsplanering, trafikplanering, VA-system, vagar, broar, husbyggnad,
avfallshantering, energiférsérjning, miljdsystem och utveckling av industrier. SWECO erbjuder
spetskunskap inom samtliga dessa omraden och forutsattningarna for langsiktig internationell
volymtillvaxt ar darfér goda.

VERKSAMHETEN

SWECO ar Nordens ledande konsultféretag med samlad kunskap inom teknik, miljé och
arkitektur. Inom de tolv SWECO-bolagen samverkar ingenjorer, arkitekter och miljdexperter fér
att bidra till ett sadkrare, mer miljévanligt och vaxande samhalle. Hemmamarknaden ar Norden.
En omfattande internationell verksamhet bedrivs dessutom med pagaende projekt i drygt 45
lander. Under det forsta kvartalet pabdrjade SWECO flera stora intressanta uppdrag, saval i
Sverige som internationellt.

Trafiksituationen i centrala Stockholm har under manga ar varit ohallbar. For att komma tillratta
med problemen har flera stora infrastrukturprojekt planerats sedan lange. SWECOs konsulter
har nu fatt omfattande uppdrag i tva av dessa projekt. SWECO ska tillsammans med Carl Bro
projektera trafikplatser och tunnlar pa den nya Norra Lanken. Ordern ar vard narmare

100 MSEK. SWECO medverkar ocksa i projekteringen av den planerade Citybanan som ska ge
Okad sparkapacitet genom centrala Stockholm. Citybanan far betydelse for hela Sverige,
eftersom mer an tre fjardedelar av all jarnvagstrafik passerar genom Stockholm. | slutet av 2011
beraknas den nya banan sta klar.

Det finlandska dotterbolaget PIC Engineering, som ar Finlands nast storsta industrikonsult, har
under perioden tecknat avtal med tva stora kunder inom massa- och pappersindustrin samt den
kemiska industrin om uppférande av nya produktionsanlaggningar. Ordervardet for PIC
Engineering uppgar till narmare 100 MSEK.

| Oslo ska Nordens storsta vattenreningsverk byggas ut for att sékra stadens vattenférsorjning.
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SWECO Grgner har fatt i uppdrag av Oslo kommun att ansvara for den tekniska uppféljningen
av utbyggnaden. SWECO har tidigare ansvarat for projektering och upphandling av
byggentreprenor for utbyggnaden. Det totala vardet for SWECOs del i projektet ar ca 25 MSEK.

De 4 000 ar gamla faraoniska templen i Luxor, Egypten, ar en av varldens mest kdnda och
vardefulla kulturskatter. Tempelbyggnaderna har boérjat vittra sdnder genom att
grundvattennivan i tempelomradet hojts till foljd av bygget av Aswan-dammen och en
omfattande konstbevattning. SWECOs konsulter har fatt i uppdrag att skydda templen fran att
forstoras. SWECO har varit verksamma i Egypten sedan 1949 och bland annat medverkat vid
den historiska flytten av templen i Abu Simbel pa 1960-talet.

Det under féregaende ar férvarvade bolaget Statkraft Grgner andrade den 1 januari namn till
SWECO Grgner. SWECOs tidigare verksamhet i Norge, SWECO Samfunnsteknikk AS och
Theorells AS, dverfordes samtidigt till SWECO Grgner. Efter sammanslagningen har SWECO
Grener cirka 450 anstallda pa tretton orter i Norge med en omsattning pa cirka 440 MSEK.
SWECO Grgner blir darmed en av de ledande teknikkonsultbolagen pa den norska marknaden.

Integrationen av verksamheten i PIC Engineering Oyj fortgar planenligt. Genom foérvarvet av
PIC skapas en kraftfull industridel i SWECO med drygt 1000 konsulter.

SWECO FFNS férvarvade i mars arkitekt- och inredningsféretaget Avista.
Avista har 16 anstallda, omsatter 40 MSEK och har kontor i Stockholm, Malmo6 och Umea.
Forvarvet starker SWECO FFNS marknadspositioner inom inredningsarkitektur.

SWECO VIAK salde i borjan av aret verksamheten i miljdlaboratoriet SWECO Ecoanalys med
ett trettiotal anstallda. Forsaljningen syftade till att renodla konsultverksamheten inom vatten
och miljo.

UTSIKTER 2004
Totalt sett bedoms den nordiska marknaden for teknikkonsulter och arkitekter vanda vid slutet
av 2004 for att ater vaxa under 2005.

SWECO kommer att fortsatta sina atgarder i syfte att effektivisera verksamheten och starka
marknadspositionerna, varfor utsikterna fér 2004 bedéms som goda.

Stockholm den 20 april 2004
SWECO AB (publ)

Wigon Thuresson
VD och Koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av féretagets revisorer.
Delarsrapport for perioden januari-juni kommer att lamnas den 17 augusti 2004.

For ytterligare information kontakta:
Wigon Thuresson, VD och koncernchef i SWECO, 08-695 66 02, wigon.thuresson@sweco.se
Bo Jansson, finansdirektor i SWECO, 08-695 66 06, bo.jansson@sweco.se

SWECO AB (publ) Org nr 556542-9841
Gjorwellsgatan 22, Box 34044, 100 26 Stockholm
Tel 08-695 60 00, Fax 08-695 66 10
E-post: inffo@sweco.se, www.sweco.se
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Resultatrakning, MSEK jan-mar jan-mar apr 2003 helar
2004 2003 mar 2004 2003
Nettoomsattning 786,0 5496 24478 22114
Ovriga externa kostnader -201,6 -142,7 -703,2 -644,3
Personalkostnader -503,1 -360,3 -1566,3 -1423,5
Avskrivningar -16,8 -10,9 -52,2 -46,3
Andel i intressebolags resultat -0,2 - -0,5 -0,5
Rorelseresultat 64,3 35,7 125,6 96,8
Finansnetto 16,1 -0,5 40,3 23,7
Resultat efter finansnetto 80,4 35,2 165,9 120,5
Minoritetens andel -1,3 -0,1 -2,2 -1,0
Resultat fore skatt 79,1 35,1 163,7 119,5
Skatt -23,7 -10,5 -48,9 -35,7
Resultat efter skatt 55,4 24,6 114,8 83,8
Vinst per aktie, kr 3,30 1,70 7,30 5,70
Vinst per aktie efter utspadning, kr 3,30 1,60 7,30 5,60
Genomesnittligt antal aktier 16 637 763 14 803 605 15268 547 14 810 007
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning 17 024 763 15039846 15479299 14 983 069
Kassaflodesanalys, MSEK jan-mar jan-mar apr 2003 Helar
2004 2003 mar 2004 2003
Kassaflode fran I6pande verksamhet fére
férandring av rorelsekapital och betald skatt 74,7 50,2 172,8 148,3
Betald skatt -15,9 -15,0 -56,1 -55,2
Foérandringar i rérelsekapital -77,1 -27 1 -69,4 -19.4
Kassaflode fran I6pande verksamhet -18,3 8,1 47,3 73,7
Kassaflode fran investeringsverksamhet -24,2 -6,9 -126,6  -109,3
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -16,5 -1,1 -0,1 15,3
Forandring i likvida medel -59,0 0,1 -79,4 -20,3

Mkr Rorelseresultat per kvartal samt rullande 12 manader
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Balansrdkning, MSEK

2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar 296,3 12,2 284,3
Materiella anlaggningstillgadngar 109,8 80,8 114,6
Finansiella anlaggningstillgangar 189,8 106,5 175,7
Ovriga omsattningstillgangar 940,9 654,1 844.,0
Kassa och bank och Kortfristiga placeringar 174,5 2554 231,6
Summa tillgangar 1711,3 1109,0 1 650,2
Eget kapital 608,7 486,8 562,1
Minoritetens andel 13,6 2,0 18,6
Avsattningar 171,4 123,9 170,8
Langfristiga skulder 202,5 20,1 198,9
Kortfristiga skulder 715,1 476,2 699,8
Summa eget kapital och skulder 1711,3 1109,0 1650,2
Forandring eget kapital, MSEK jan-mar jan-mar helar

2004 2003 2003
Eget kapital vid arets ingang 562,1 464,0 464,0
Lamnad utdelning - - -103,6
Aterkép av egna aktier -9,2 - -22.6
Emission av aterkopta aktier 23,1
Konvertering 10,8
Nyemission 110,5
Omrakningsdifferens i utlandsk valuta 0,4 -1,8 -3,9
Arets resultat 55,4 24,6 83,8
Eget kapital vid periodens utgang 608,7 486,8 562,1
Nyckeltal jan-mar jan-mar helar

2004 2003 2003
Rdorelsemarginal, % 8 7 4
Vinstmarginal, % 10 6 5
Avkastning pa eget kapital, % 21 9 16
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 25 14 19
Soliditet, % 36 44 34
Eget kapital per aktie, kr 37 33 34
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 35 32 34
Rantebarande skulder, MSEK 245,6 241 228,6
Antal arsanstallda 3414 2374 2437

16 576 730 14 803 605 16 688 130
17 157 230 15039 846 16 688 130
17 157 230 15585 846 17 268 630

Antal aktier pa balansdagen
Antal aktier efter utspadning pa balansdagen
Antal aktier efter full utspadning pa balansdagen
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Nettoomsattning, rorelseresultat samt rorelsemarginal

Bolag Nettoomsattning, Mkr Rorelseresultat, Mkr Rorelsemarginal, % Antal anstallda
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
3 man 3 man 3 man 3 man 3 man 3 man 3 man 3 man
SWECO FFNS 81,5 85,6 7,2 57 8,8 6,7 301 326
SWECO BLOCO 33,3 41,0 0,7 43 21 10,5 148 184
SWECO THEORELLS 75,3 94,5 3,7 4,8 4,9 51 354 457
SWECO VBB 130,6 124,0 7,0 9,5 54 7,7 438 451
SWECO VIAK 133,5 130,6 20,1 7,2 15,0 5,5 403 479
SWECO Projektledning 36,3 371 3,7 3,5 10,1 9,4 112 115
SWECO Industriteknik 32,2 29,9 2,1 0,9 6,6 3,1 132 130
SWECO Energuide 39,1 34,4 4,0 1,9 10,3 55 111 105
SWECO Position 10,2 9,5 1,2 0,3 11,9 34 41 42
SWECO Connect 12,9 13,1 0,1 0,3 0,5 2,3 38 39
Statkraft Graner 115,7 9,2 8,0 425
PIC Engineering 139,5 94 6,7 855
Koncerngemensamt m m -54,1 -50,1 -4,1 -2,7 - - 56 46
TOTALT KONCERNEN 786,0 549,6 64,3 35,7 8,2 6,5 3414 2374




