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Styrelsens för SWECO AB (publ) yttrande i enlighet med 18 kap. 4 § och
19 kap. 22 § aktiebolagslagen

Styrelsen och verkställande direktören för SWECO AB (publ) (”Bolaget”) har föreslagit
att årsstämman den 19 april 2018 fattar beslut om vinstutdelning med ett belopp om
5 kronor per aktie, sammanlagt högst 605 miljoner kronor.

Styrelsen har vidare föreslagit att årsstämman bemyndigar styrelsen att, före
årsstämman 2019, besluta om återköp av egna aktier av serie B för att möjliggöra
Bolagets leverans av aktier samt säkra därmed sammanhängande sociala avgifter
inom ramen för dels ett föreslaget aktiesparprogram, dels ett föreslaget
aktiebonusprogram samt för att ge styrelsen ett ökat handlingsutrymme i arbetet med
att optimera Bolagets kapitalstruktur och möjliggöra för Bolaget att som betalning vid
eventuella framtida förvärv av företag eller verksamheter använda återköpta aktier.
Förvärv får ske av högst så många aktier av serie B att Bolagets innehav, inklusive
aktier som i övrigt har förvärvats och innehas, vid var tid ej överstiger tio (10) procent
av samtliga aktier i Bolaget.

Per den 12 februari 2018 uppgår Bolagets innehav av egna aktier i Bolaget till
1 959 223 aktier av serie B och 500 000 aktier av serie C, motsvarande cirka 2 procent
av samtliga utestående aktier och 1,1 procent av antalet röster i Bolaget.

Med anledning av styrelsens förslag om vinstutdelning och bemyndiganden om återköp
av egna aktier ovan, får styrelsen härmed avge följande yttrande enligt 18 kap. 4 § och
19 kap. 22 § aktiebolagslagen.

Bolagets utdelningspolicy föreskriver att minst hälften av årets resultat hänförligt till
moderbolagets aktieägare ska delas ut till aktieägarna. Bolaget ska dock ha en
kapitalstruktur som främjar utveckling av investering i Bolagets kärnverksamhet.
Bolagets finansiella mål innebär att Bolagets nettoskuld som andel av EBITDA, ska
understiga 2,0 gånger EBITDA. Koncernens finansiella ställning är stark till följd av
goda resultat och kassaflöden de senaste åren.

Styrelsen noterar att det finns full täckning för Bolagets bundna egna kapital efter
utdelningen. Styrelsens uppfattning är att den föreslagna utdelningen till aktieägarna
samt återköp av egna aktier inom ramen för föreslagna bemyndiganden inte utgör ett
hinder för Bolaget att fullgöra sina förpliktelser på kort eller lång sikt samtidigt som
Bolagets finansiella ställning möjliggör fortsatta investeringar och expansion.
Koncernens nettoskuld i förhållande till EBITDA kommer, baserad på balansräkningen
den 31 december 2017, efter föreslagen utdelning att uppgå till cirka 1,3 gånger
EBITDA. Nettoskulden i förhållande till EBITDA före utdelning uppgår till cirka 1,0
gånger EBITDA. Koncernens soliditet kommer, baserad på balansräkningen den 31
december 2017, efter föreslagen utdelning att uppgå till cirka 39,3 procent. Soliditeten
före utdelning uppgår till cirka 41,9 procent. Styrelsen har även övervägt andra kända
förhållanden som kan ha betydelse för Bolagets och koncernens finansiella ställning.

Styrelsen anser, mot bakgrund av vad som anges ovan, att den föreslagna utdelningen
till aktieägarna och återköp av egna aktier inom ramen för föreslagna bemyndiganden
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är försvarliga med hänsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
ställer på storleken av det egna kapitalet, samt Bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och ställning i övrigt.

Stockholm i februari 2018
SWECO AB (publ)

Styrelsen


